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1 Efeitos da recessao economica sobre os contratos
business-to-business

Nos Gltimos anos, como se sabe, o Brasil tem passado por uma crise eco-
ndmica severa, o que tem contribuido para que os requerimentos de faléncia e
recuperacao judicial venham atingindo nimeros recordes.*

Em 2016, por exemplo, as empresas integrantes do grupo economico Oi
requereram recuperacao judicial, indicando um passivo total de aproximadamente
R$ 65 bilhoes a época.?

No requerimento de recuperagao judicial, as empresas requerentes alega-
ram a existéncia de contratos em vigor com diversos fornecedores, com vistas a

1 “Pedidos de recuperacao judicial batem recorde em 2015, aponta Serasa”. Valor Econémico, 11.1.2016.
Disponivel em: <http://www.valor.com.br/brasil/4386032/pedidos-de-recuperacao-judicial-batem-recorde-
em-2015-aponta-serasa>. Acesso em: 20 jul. 2017. No ano seguinte, o recorde foi superado: “Pedidos de
recuperagao judicial batem recorde em 2016, nota Serasa”. Valor Econémico, 3.1.2017. Disponivel em:
<http://www.valor.com.br/brasil /4824392 /pedidos-de-recuperacao-judicial-batem-recorde-em-2016-nota-
serasa>. Acesso em: 20 jul. 2017.

2 “Oi pede recuperacao judicial de R$ 65 bilhdes, a maior da historia do Brasil”. Folha de S. Paulo, 20.6.2016.
Disponivel em: <http://www1.folha.uol.com.br/mercado/2016,/06/1783621-oi-pede-recuperacao-judicial-
de-r-53-bilhoes.shtml>. Acesso em: 20 jul. 2017.
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prestacao de servicos acessorios (tais como interconexao, constituicao de redes
de telecomunicagoes, direitos de passagem, etc.), cuja eventual resolucao, a seu
ver, poderia inviabilizar sua atividade-fim (qual seja, a prestacao dos servigos de
comunicagao aos seus clientes).

Por tal razao, as requerentes do grupo Oi postularam a concessao de liminar
que lhes assegurasse a continuidade dos referidos contratos, o que foi deferido
pelo Juizo da 72 Vara Empresarial do Rio de Janeiro. O Juiz Fernando Cesar Ferreira
Viana entendeu que, “no confronto entre a aplicabilidade da clausula que prevé a
rescisao contratual e as consequéncias danosas da interrupcao de servigos es-
senciais e continuos, prestados e direcionados a consumidores, deve prevalecer
aquele que atende a funcao social do contrato, vale dizer, prevalece a suspensao
da eficacia da referida clausula contratual”.®

0 exemplo citado evidencia como o atual cenario de recessao econdmica
tende a reverberar nos contratos em curso, celebrados pela parte falida ou em
recuperacao judicial ou extrajudicial.

Assim como as empresas do grupo Oi, na vasta maioria dos contratos empre-
sariais (usualmente denominados business-to-business), especialmente quando
dotados de maior complexidade, estipula-se clausula resolutiva expressa, con-
templando a possibilidade de qualquer das partes resolver a avenga em caso de
decretagao de faléncia ou deferimento de recuperacao judicial ou extrajudicial da
outra parte. Eis a chamada clausula ipso facto.

Por vezes, na praxe negocial, as partes vao além, pactuando que o contrato
se dara por resolvido mediante a simples instauragado de requerimento de faléncia
ou recuperac¢ao judicial ou extrajudicial (sendo prescindivel, em tais hipoteses, a
sua efetiva chancela pelo Judiciario).

A esse respeito, a legislagao falimentar em vigor dispoe, de forma genérica,
que os contratos bilaterais nao se resolvem automaticamente pela faléncia (Lei
n. 11.101/05, art. 117, caput). No que tange a recuperagao judicial, a lei prevé
gque, em principio, as obrigagcoes anteriores ao seu deferimento observarao as
condigdes originalmente contratadas (Lei n. 11.101/05, art. 49, §29).

Tais dispositivos tém dado margem a controvérsias, tal como se viu no caso
da Oi. Por um lado, reconhecer a resolugao automatica dos contratos em vigor
poderia ir de encontro a finalidade precipua da Lei n. 11.101/05, consistente na
preservacao da empresa, em virtude de sua funcao social.

Por outro lado, obrigar o credor a prosseguir em uma relagao contratual com
parte insolvente poderia lhe impor 6nus demasiadamente gravoso, especialmente

3 Decisdo proferida pelo Juizo da 72 Vara Empresarial do Rio de Janeiro, em 29.6.2016, nos autos do
processo n. 0203711-65.2016.8.19.0001 (cf. fls. 89.511 do processo eletronico).
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nas hipoteses de clausula resolutiva expressa assegurando a possibilidade de
resolucao do contrato, em caso de faléncia ou recuperacgao judicial da outra con-
tratante.

Tendo em vista o problema narrado acima, que pode vir a se tornar recorrente
no Judiciario, busca-se, no presente trabalho, examinar a eficacia da clausula
resolutiva ipso facto em consonancia com os valores previstos no ordenamento
civil-constitucional brasileiro.

2 A clausula resolutiva expressa como instrumento de
reparticao de riscos entre os contratantes

Inicialmente, € necessario analisar o conceito e a fungao desempenhada
pela clausula resolutiva expressa nas relagoes contratuais, a luz do ordenamento
juridico vigente.

Doutrinariamente, a clausula resolutiva expressa tem sido conceituada como
estipulacao pactuada nos contratos bilaterais, por meio da qual a qualquer dos
contratantes, caso nao prefira reclamar o cumprimento da prestagao, é assegura-
da a faculdade de provocar a resolucao do contrato.* Ruy Rosado de Aguiar Janior
destaca que a prestagdo contemplada na clausula resolutiva expressa devera ser
“relevante para a economia do contrato”.®

Como é intuitivo, a clausula resolutiva expressa tem como fundamento a
autonomia privada.® Isto porque, se a propria autonomia privada é facultada a cria-
¢ao do vinculo contratual, mediante regulamentacao dos interesses das partes,
por uma questao de paralelismo de formas, as partes também podem regular as
hipdteses em que o vinculo contratual poderéa ser desfeito. E a propria autonomia
privada que da ensejo a esta modalidade de autotutela contratual,” dispensando-
se a chancela do Estado, por meio do Poder Judiciario, para que as partes se
liberem do vinculo contratual.

4 TEPEDINO, Gustavo; BARBOZA, Heloisa Helena; MORAES, Maria Celina Bodin de. Codigo Civil interpretado
segundo a Constituigao da Republica. Vol. Il. Rio de Janeiro: Renovar, 2008, p. 118119.

5 AGUIAR JUNIOR, Ruy Rosado de. Comentérios ao novo Cédigo Civil. Vol. VI, tomo Il: da extingdo do contrato
(Coord. Salvio de Figueiredo Teixeira). Rio de Janeiro: Forense, 2011, p. 394.

6 “Fruto da autonomia privada dos contratantes, que ajustam, livre e conscientemente, sua inclusdo no
contrato, a clausula resolutiva expressa permite ao credor desvincular-se de relagdo juridica disfuncionali-
zada, incapaz de cumprir o programa negocial tragado pelas partes, de forma célere, mediante simples de-
claragao recepticia de vontade” (TERRA, Aline de Miranda Valverde. Clausula resolutiva expressa: regime
juridico e parametros funcionais para sua fixagdo. 2015. Tese (Doutorado em Direito Civil) — Universidade
do Estado do Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, 2015, p. 8).

7 TERRA, Aline de Miranda Valverde. Clausula resolutiva expressa: regime juridico e parametros funcionais
para sua fixagao, cit., p. 55.
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A maior vantagem proporcionada pela pactuacao de clausula resolutiva

expressa parece residir na possibilidade de resolucao extrajudicial, mediante
simples declaragao recepticia de vontade, a operar efeitos de pleno direito, tal
como prevé o art. 474 do Codigo Civil. Afinal, o dinamismo do ambiente negocial
demanda a resolugao de relagao juridica disfuncionalizada com seguranga, previ-
sibilidade e celeridade.®

Segundo Aline de Miranda Valverde Terra, a autonomia privada manifestada

na redagao da clausula resolutiva expressa nao € absolutamente insindicavel,
nem infensa a eventual controle de merecimento de tutela.® Sobre os possiveis
problemas que podem advir da clausula resolutiva expressa, adverte Ruy Rosado
de Aguiar Janior:

A clausula tem a vantagem de permitir a regulagao dos interesses
das partes no caso de inadimplemento; dai a tendéncia de vir a ser
utilizada com maior frequéncia no futuro imediato. Traz beneficios,
mas também traz desvantagens, pois facilita a destruicao dos con-
tratos e permite a parte dominante impor-se ao outro, ainda que haja
desproporcao entre os efeitos da resolucao e os do inadimplemento.
Por isso, corrente importante atribui aos juizes um poder moderador,
e estes tém invocado o principio da boa-fé para resguardo do principio
de justiga.©

8

10

Nesse sentido: “(...) a clausula resolutiva expressa contribui para a criagdo de ambiente negocial mais
seguro e previsivel para os contratantes: permite-lhes preestabelecer livre e conjuntamente, em que situa-
coes a relagao podera ser resolvida por ndo ser capaz de promover 0s interesses concretamente perse-
guidos, e faculta a parte lesada livrar-se imediatamente da relagdo disfuncional, imprestavel a finalidade
a que se dirige, sem que, para isso, tenha de se submeter as agruras de um processo judicial” (TERRA,
Aline de Miranda Valverde. Clausula resolutiva expressa: regime juridico e parametros funcionais para sua
fixacao, cit., p. 235).

“O mero consenso na definicdo do seu conteldo, conquanto seja um aspecto fundamental, ndo Ihe
garante a legitimidade necesséaria ao seu merecimento de tutela. Nao basta, portanto, a conformidade
procedimental na elaboracéo da clausula, a constatacao de que o seu teor resultou da vontade livre, infor-
mada e consciente de ambas as partes; € indispensavel averiguar sua adequagao a economia contratual,
tomando como parametro a boa-fé objetiva, sob pena de se produzirem clausulas distorcidas, e, por isso,
invalidas.

Qualquer que seja o suporte fatico da clausula resolutiva expressa, a investigagao a respeito da legitimida-
de da autonomia privada na sua elaboragao requer a analise sistematica do contrato, avaliando a clausula
no contexto negocial unitario, em cotejo com todas as demais disposicdes contratuais. O exame ndo pres-
cinde da consideracao do programa contratual e dos concretos interesses perseguidos pelas partes. Im-
perativo considerar que a clausula resolutiva encerra uma das varias pegas do intrincado quebra-cabecas
que € o arranjo negocial, de modo que apenas partindo da visao global do ajuste € possivel ter a exata
nogao dos reais termos do regulamento de interesses e, consequentemente, da efetiva conformacao da
clausula a legalidade constitucional” (TERRA, Aline de Miranda Valverde. Clausula resolutiva expressa:
regime juridico e parametros funcionais para sua fixagao, cit., p. 74).

AGUIAR JUNIOR, Ruy Rosado de. Comentarios ao novo Codigo Civil, vol. VI, tomo II: da extin¢gdo do contrato,
cit., p. 397.
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O evento contemplado na clausula resolutiva expressa ha necessariamente
que ser relevante, de modo que a sua ocorréncia comprometa substancialmente
o atingimento do resultado Gtil programado.** O descumprimento da obrigacao
contemplada na clausula resolutiva expressa deve acarretar “un’alterazione tale
da non consentire piu la realizzazione della funzione economica del contratto
e, di conseguenza, una situazione che rende privo di giustificazione il vincolo
contrattuale”.*?

Além disso, a redagao da clausula resolutiva expressa deve enumerar, da
maneira mais especifica possivel, as obrigacdoes que, uma vez violadas, dariam
ensejo a resolucao.'® ** Ruy Rosado de Aguiar Janior pondera que os cuidados
que se impoem na redacao da clausula resolutiva se justificam na medida em que
o exercicio do direito de resolver o contrato € uma medida drastica ao programa
contratual:

Para validade e eficacia da clausula resolutiva, ndo se exige formula
sacramental, desde que redigida com clareza, de modo a evidenciar
a real intencao das partes quanto ao efeito extintivo da inexecucao,
e resultar do expresso acordo de vontade dos contratantes. I1sso por-
que tal clausula atribui ao descumprimento da obrigagao o mais grave
dos efeitos a incidir sobre a relagao, que é a sua extingao, com a
restituicdo a situagado anterior, e o pagamento de indenizagado pelos
danos resultantes do descumprimento (...).

A clausula deve referir com precisao qual a prestagdo cujo descumpri-
mento resolvera o contrato, a natureza desse descumprimento e seu

11 Neste sentido: “A elaboragao da clausula resolutiva expressa pressupoe a avaliacdo das partes sobre a
relevancia das obrigacoes assumidas no contexto do escopo econdmico do contrato; a incluséo da obrigacao
no suporte fatico indicara que o seu cumprimento é indispensavel para a consecucdo do resultado Gtil
programado e, por conseguinte, para a realizacdo do programa negocial. Significa, em definitivo, que os
contratantes, de comum acordo, reconhecem que a sua inexecucao fere, irremediavelmente, o interesse
do credor na prestacao” (TERRA, Aline de Miranda Valverde. Clausula resolutiva expressa: regime juridico
e parametros funcionais para sua fixagao, cit., p. 75).

12 SERVER, Rafael Verdera. Inadempimento e risoluzione del contratto. Padova: CEDAM, 1994, p. 95.

3 TERRA, Aline de Miranda Valverde. Clausula resolutiva expressa: regime juridico e parametros funcionais
para sua fixagao, cit., p. 82.

14 A referéncia a exigéncia de especificidade das obrigagdes contempladas na clausula resolutiva expressa
€ também recorrente na doutrina italiana, consoante observa Perlingieri: “I contraenti possono convenire
espressamente che il contratto si risolva qualora una determinata obbligazione non sia adempiuta
secondo le modalita stabilite. In presenza di un tale inadempimento, pur se di scarsa importanza, il
contratto si risolve in quanto le parti hanno concordato che esso giustifica la risoluzione. Le parti devono
comunque indicare specificamente le obbligazioni e le modalita di adempimento alle quali attribuiscono
carattere di essenzialita in quanto un’indicazione generica & considerata di mero stile e quindi priva di
valore impegnativo” (PERLINGIERI, Pietro. Manuale di diritto civile. 7. ed. Napoles: Edizioni Scientifiche
Italiane, 2014, p. 638).
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efeito. A mengao ao cumprimento de todas as prestagoes deve ser
vista como uma clausula de estilo, ndo propriamente uma clausula
resolutiva.®

O fato de as partes contemplarem determinada obrigacao contratual na clau-
sula resolutiva expressa leva a “presuncao de sua essencialidade para a realiza-
¢do do escopo negocial”.*® Tal presuncao podera, eventualmente, ser infirmada
pelo devedor, se demonstrar que 0 nao cumprimento perfeito de tal obrigagao
nao comprometeria a essencialidade do programa negocial, hipotese em que a
clausula resolutiva violaria a boa-fé objetiva.'’

E imprescindivel, portanto, que o programa negocial seja substancialmente
impactado pelo descumprimento (ou cumprimento imperfeito) da obrigacao con-

templada na clausula resolutiva expressa:

A clausula resolutiva expressa ndo se presta a promogao de capri-
chos, de modo que apenas o0s atrasos ou as imperfeigcoes que ofen-
dam substancialmente a obrigagao, € comprometam a consecugao
do programa negocial, podem integrar seu suporte fatico. Nao é su-
ficiente que a prestacao se torne menos valiosa, sem repercussoes
na sua utilidade; indispenséavel que se torne incapaz de promover o
interesse perseguido pelas partes.*8

Em sentido aparentemente contrario, no ordenamento italiano, Vincenzo
Roppo mostra-se refratario a eventual controle judicial da relevancia que a obriga-
¢ao inadimplida possua na economia contratual. Para o autor, a esfera de atuagao
do Judiciario estaria adstrita a averiguacao do grau de descumprimento ou cum-
primento imperfeito da obrigagao contemplada na clausula resolutiva expressa.*®

15 AGUIAR JUNIOR, Ruy Rosado de. Comentarios ao novo Cédigo Civil, vol. VI, tomo II: da extingdo do contrato,
cit., p. 399-400.

16 TERRA, Aline de Miranda Valverde. Clausula resolutiva expressa: regime juridico e parametros funcionais
para sua fixagao, cit., p. 80-81.

17 “(...) aiinclusdo de certa obrigacao na clausula resolutiva expressa, de comum acordo pelas partes, conduz
a presuncao de sua essencialidade para a realizacao do escopo negocial. No entanto, como nao héa ato de
autonomia imune ao filtro da legitimidade, afasta-se o merecimento de tutela do exercicio da autonomia
quando restar demonstrado, pelo devedor, que a previsao daquela obrigagdo no suporte fatico da clausula
viola a boa-fé objetiva, tendo em vista sua incapacidade de afetar o equilibrio econdmico do contrato e
impedir a consecucao do resultado Gtil programado, a luz do concreto programa negocial” (TERRA, Aline de
Miranda Valverde. Clausula resolutiva expressa: regime juridico e parametros funcionais para sua fixagdo,
cit., p. 80-81).

8 TERRA, Aline de Miranda Valverde. Clausula resolutiva expressa: regime juridico e parametros funcionais
para sua fixagao, cit., p. 93.

19 “(...) & escluso il sindacato giudiziale sull'importanza che I'obbligazione inadempiuta ha nell’economia del
contratto; ma non anche quello sull’entita della lesione che I'obbligazione abbia ricevuto. Se I’obbligazione
dedotta nella clausola & stata adempiuta in modo solo leggermente imperfetto (com um retardo minimo, con
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No direito brasileiro, contudo, parece-nos que o0 espaco de atuagao do
Judiciario nao pode estar restrito a hipotese de adimplemento substancial da obri-
gacao contemplada na clausula resolutiva expressa, assistindo-lhe, outrossim,
espaco para controle da validade por si s6 da clausula, partindo-se da premissa
de que o exercicio legitimo da autonomia privada depende sempre de uma analise
de merecimento de tutela.

Em consonancia com o entendimento exposto, Ruy Rosado de Aguiar Jnior
parece ser partidario de uma visao mais ampla quanto a possibilidade de controle
judicial:

Em razao da forca da clausula resolutiva, a sua aplicacao deve dar-se
com a preocupagao de resguardo da justica contratual. Nada dispon-
do a lei, cabe ao juiz julgar as demandas de acordo com o principio
da boa-fé, da igualdade e da fungao social do contrato, uma vez que
nem sempre o pactuado corresponde ao exigido por esses principios.

Tudo se passa fora do juizo. Porém, na discordancia sobre a existén-
cia da clausula, seu conteldo, seus efeitos, as partes poderdo ir a
juizo.

Ao juiz & permitido examinar a existéncia de dispositivo resolutivo; o
atendimento dos seus requisitos para que produza efeitos, quanto a
clareza e a importancia da prestacgao; a existéncia e a relevancia do
inadimplemento; o comportamento do credor depois do inadimple-
mento; a restituicdo de prestacoes ja efetuadas de parte a parte; a
multa e a avaliacao das perdas e danos etc.?

Em sentido semelhante, Darcy Bessone de Oliveira Andrade destaca que,
conquanto a clausula resolutiva expressa faculte ao credor a resolugdo extrajudi-
cial, tal circunstancia nao afasta a possibilidade de controle judicial a posteriori,
provocado pelo devedor insatisfeito com a medida drastica adotada pelo credor:

A declaragdo de que o contrato se resolvera de pleno direito, ao
verificar-se certa forma de inadimplemento, exprime a dispensa de
prévia decisao jurisdicional a respeito de sua ocorréncia. Ela ndo im-
possibilita, todavia, a apreciacao do fato a posteriori pela Justica,

qualche trascurabile difetto qualitativo), non sembra che il creditore possa invocare la clausola: posto che
a essere pignoli un’imperfezione pud sempre trovarsi, sarebbe come mettergli in mano um’inammissibile
condizione risolutiva meramente potestativa” (ROPPO, Vincenzo. Il contratto. 2. ed. Milano: Giuffre, 2011,
p. 905).

20 AGUIAR JUNIOR, Ruy Rosado de. Comentarios ao novo Codigo Civil, vol. VI, tomo II: da extin¢gdo do contrato,
cit., p. 412.
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inclusive porque pode esta considerar improcedente a arguicao de
inadimplemento. Apenas significa que o prejudicado pode, de plano,
considerar-se desvinculado, sem ter de recorrer previamente ao Judi-
ciario para obter a resolugdo do contrato.?*

De forma geral, a doutrina costuma dar destaque a utilidade da clausula
resolutiva expressa na regulagao do inadimplemento absoluto. Aline de Miranda
Valverde Terra, no entanto, parece propor um alargamento da fungdo da clausula
resolutiva expressa, ao destacar a sua importancia em relacao a gestao de riscos
contratuais pelas partes (embora reconhega que o inadimplemento absoluto €, por
si s6, um risco contratual).

Ou seja, para a autora, em termos mais abrangentes, a clausula resolutiva
expressa se presta a “gestdo de outros riscos que, uma vez implementados,
impegam a promog¢ao da fungao econdmico-individual do negdcio”.?? A autora vis-
lumbra, inclusive, a possibilidade de as partes regularem, por meio da clausula
resolutiva expressa, a responsabilidade decorrente da assungao de riscos decor-
rentes de caso fortuito ou forga maior?® e de vicios redibitorios,?* os quais, uma
vez implementados, resultem na impossibilidade de cumprimento da prestacao.

Em tal hipotese, a implementagdo do risco equiparar-se-a ao inadimplemento
absoluto, em virtude de sua assuncao expressa pela parte.?® Aline de Miranda
Valverde Terra ressalva, apenas, a necessidade de que a assungao de risco extra-
ordinario por uma das partes nao acarrete o desequilibrio econdmico do contrato,
de modo que tal assungao seja compensada por alguma vantagem econdmica ou
normativa.?®

21 ANDRADE, Darcy Bessone de Oliveira. Do contrato: teoria geral. 3. ed. Rio de Janeiro: Forense, 1987,
p. 318319.

22 TERRA, Aline de Miranda Valverde. Clausula resolutiva expressa: regime juridico e parametros funcionais
para sua fixagao, cit., p. 53.

22 TERRA, Aline de Miranda Valverde, Clausula resolutiva expressa: regime juridico e parametros funcionais
para sua fixagao, cit., p. 90.

24 TERRA, Aline de Miranda Valverde. Clausula resolutiva expressa: regime juridico e parametros funcionais
para sua fixagao, cit., p. 96-97.

25 “Comprometendo-se o devedor a prestar mesmo que sobrevenha o risco assumido, a impossibilidade
decorrente do caso fortuito indicado na clausula ndo o exonera da obrigagdo, mas configura, em vez dis-
s0, inadimplemento absoluto. A gestdo da superveniéncia do evento inevitavel e necessario transforma
um risco econdmico extraordinario em um risco de inadimplemento no ambito do concreto regulamento
de interesses. O inadimplemento, nesse caso, nao decorre de inexecugao culposa, mas da assuncao
contratual do risco: embora o caso fortuito exclua o nexo de causalidade entre a conduta do devedor e a
inexecucao da prestagao, a assungao expressa do risco estabelece um nexo de imputacao entre o evento
inevitavel e o devedor, a atribuir-lhe a responsabilidade pela execu¢do” (TERRA, de Aline Miranda Valverde,
Clausula resolutiva expressa: regime juridico e parametros funcionais para sua fixagao, cit., p. 91).

26 TERRA, Aline de Miranda Valverde, Clausula resolutiva expressa: regime juridico e parametros funcionais
para sua fixagao, cit., p. 97.
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Por fim, sem embargo desta exposicao tedrica sobre os aspectos estruturais
e funcionais da clausula resolutiva expressa, € imprescindivel que, como corolario
I6gico da adogao da metodologia civil-constitucional,?” o exame de determinada
clausula especifica leve em consideracdo todas as peculiaridades concretas da
economia contratual respectiva.?®

Analisado o papel da clausula resolutiva expressa no ordenamento juridico
brasileiro, passa-se a examinar a possibilidade de a mesma contemplar a hipote-
se especifica de faléncia ou recuperagao judicial ou extrajudicial.

3 0 risco de insolvéncia, faléncia e recuperacao judicial ou
extrajudicial

Para enfrentar, no ordenamento juridico brasileiro, a legitimidade de tal espé-
cie de estipulagao contratual, parece indcuo averiguar se a situacao de insolvén-
cia civil, caracterizada pela faléncia ou pela recuperacao judicial ou extrajudicial,
consistiria em um fato imputéavel ao devedor ou se, ao contrario, configuraria caso
fortuito ou forga maior.?®

27 “Do confronto fato-norma se individua o significado juridico a ser atribuido aquele fato concreto e o
ordenamento assume um significado real, sem perder sua intrinseca funcao de ‘ordenar’. Fato e norma
sao o objeto do conhecimento do jurista, destinado a proceder do particular ao particular, reduzindo tudo
a unidade dos valores juridicos sobre os quais se fundam a convivéncia social e a justica de cada caso.
A teoria da interpretagao (entendida como unidade de interpretacgao e qualificacao) supera a contraposi¢cao
entre fattispecie abstrata e fattispecie concreta, e almeja a maxima valorizagao das particularidades do
fato. Isto, ndo mediante um procedimento mecanico de subsungao em rigidos (e ndo completamente
correspondentes) esquemas legislativos, mas individuando a normativa mais compativel com os interesses
e os valores em jogo, segundo a hierarquia que deles propde o ordenamento e tendo em conta todas as
circunstancias atenuantes e agravantes do caso, de modo a relativizar a decisdo sem atentar ao principio
da igualdade. Trata-se de valorar o fato — analisando-o também naquelas condicdes ou modalidades que
poderiam parecer marginais ou acessorias —, determinar a normativa do caso concreto a luz das normas
e dos principios, procurando no ambito do ordenamento a disciplina mais adequada aquela composigao
dos interesses” (PERLINGIERI, Pietro. O Direito Civil na Legalidade Constitucional. Trad. Maria Cristina de
Cicco. Rio de Janeiro: Renovar, 2008, pp. 657-658).

28 Sobre esse ponto: “(...) importa investigar a configuragdo do inadimplemento absoluto da obrigagdo cons-
tante de clausula resolutiva expressa. (...) trata-se de analise a ser empreendida no caso concreto, a partir
da particular economia contratual, uma vez que o resultado programado em cada contrato é Unico, dotado
de peculiaridades que nao se repetem em qualquer outro negdcio. Por essa razao, ha que se afastar qual-
quer tentativa de abstrativizagdo da andlise acerca da licitude e legitimidade da clausula resolutiva expres-
sa; certa execucao de obrigagdo que, em determinado contrato, ndo assume relevancia, pode se revelar
grave em outro contexto contratual, a autorizar, neste caso, mas nao naquele, a resolugao extrajudicial”
(TERRA, Aline de Miranda Valverde, Clausula resolutiva expressa: regime juridico e parametros funcionais
para sua fixagao, cit., p. 119-120).

2% Sobre tal indagagdo, Rubens Requido observava: “O caso fortuito, ou forga maior, verifica-se no fato
necessario, cujos efeitos ndo é possivel evitar ou impedir, diz o art. 1.058 do Codigo Civil. A insolvéncia,
como a faléncia, sao fatos perfeitamente previsiveis, resultantes dos riscos inerentes a que estao sujeitos
0s empresarios comerciais” (Curso de direito falimentar. V. 1. Sao Paulo: Saraiva, 1998, p. 192).
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Afinal, conforme analisado acima, quer se trate de riscos extraordinarios e
imprevisiveis, quer se trate de riscos ordinarios, decorrentes do exercicio regular
de determinada atividade econdmica, bem como do proprio ordenamento juridico,
nao se pode pretender impedir que as partes, no exercicio de sua autonomia
negocial, procedam a realocagao de tais riscos conforme melhor lhes aprouver.

Alias, é razoavel afirmar que, ao prever a chamada excec¢do de inseguridade
(Codigo Civil, art. 477), o ordenamento juridico considera merecedora de tutela a
preocupacao do credor com a ocorréncia de diminuicao no patriménio do devedor
que seja capaz de comprometer ou tornar duvidosa a prestacao a que se houver
obrigado. Trata-se de interesse legitimo do credor em nao cumprir de imediato a
obrigacao que lhe incumbe, enquanto persistir a debilidade patrimonial do outro
contratante.

Logo, a luz do ordenamento juridico vigente, ha fortes indicios de legitimidade
e merecimento de tutela da estipulagao contratual que prevé a resolugao do con-
trato em caso de faléncia ou recuperacao judicial de uma das partes.

Mesmo no regime falimentar anterior — isto €, ainda a luz do Decreto-Lei n.
7.661/45 —, Carvalho de Mendonga ja reconhecia a possibilidade de estipulagao
de clausula resolutiva expressa contemplando a hipotese de faléncia do contra-
tante:

Nao vemos, porém, razoes que vedem 0s contratantes a se premu-
nirem contra certas consequéncias da faléncia, como a incerteza, a
demora ou a dificuldade que esta produzira relativamente a execugao
dos contratos, ou, ainda, certos contratos intuitu personae, onde se
atende especialmente a pessoa do contratante e a inconveniéncia da
sua substituicdo pela massa falida ou por terceiro. Nao ha proibigdo
de os contratantes estipularem, para o caso de superveniéncia da
faléncia, a rescisao do contrato, antes de cumprido inteiramente. Nao
se da ofensa a principio algum de ordem publica. O direito da massa,
agindo esta como representante do falido, mede-se pelo direito des-
te. Entdo, o contrato ndo continuard com a massa. E valido, portanto,
0 pacto em virtude do qual a declaragao da faléncia opera como con-
dicdo resolutiva do contrato, cessando as relagoes juridicas criadas,
para que o sindico ou liquidatario ndo substitua o falido na execucao;
nao seria licito, entretanto, ao co-contratante reclamar preferéncias
ou privilégios fundados nesse pacto, salvo o seu direito de concorrer
na faléncia.*

%0 Curso de direito comercial: direito de empresa. V. 3. 9. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2008, p. 233.
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Trajano de Miranda Valverde, em seus comentarios ao Decreto-Lein. 7.661/45,
expunha opiniao semelhante:

A faléncia de um dos contraentes nao se inclui entre as causas le-
gais de rescisao do contrato. Nem mesmo os contratos feitos intuitu
personae debitoris, salvo disposicdo em contrario, se resolvem de
pleno direito com a faléncia (...). E comum, entretanto, as partes
pactuarem a rescisao do contrato no caso de faléncia de um dos
contraentes. A clausula encontra-se, geralmente, nos contratos de
execugao continuada, como no de locagao de coisas. A sua validade
€, em principio, aceita, tanto pela doutrina, como pela nossa juris-
prudéncia.3!

Embora ndo tenha enfrentado a questdo a fundo, o Superior Tribunal de
Justica possui precedente reconhecendo que “mesmo 0s contratos bilaterais po-
dem ser resolvidos pela faléncia, quando o Sindico deixa de executa-los, especial-
mente se ha clausula resolutiva expressa”.®?

Nao obstante o reconhecimento de um instrumento legitimo de tutela dos
interesses do credor, por meio da estipulagcao de clausula resolutiva expressa, o
exame de sua eficacia ndo pode prescindir do enfrentamento dos principios espe-
cificos que inspiram o regime legal da faléncia e da recuperagao judicial.

No ordenamento constitucional em vigor, como se sabe, 0 exercicio da livre
iniciativa deve ser funcionalizado a tabua axioldgica constitucional, de modo a
promover valores que sejam caros ao ordenamento, o que podera extrapolar, em
alguma medida, a mera racionalidade econémica norteadora das decisoes empre-
sariais.

Se o ordenamento condiciona a utilizagao legitima da propriedade ao aten-
dimento da sua funcao social (Constituicao Federal, arts. 52, XXIll, e 170, Ill), o
emprego dos bens de produgao utilizados pela empresa na consecugao de sua
atividade empresarial, naturalmente, também devera atender a interesses extra-
proprietarios (e.g., interesses dos trabalhadores, dos consumidores, da comuni-
dade, etc.).%3

31 Comentarios a Lei de Faléncias, atualizado por J.A. Penalva Santos e Paulo Penalva Santos. 4. ed. Rio de
Janeiro: Forense, 1999, p. 298.

%2 STJ, 32 Turma, REsp 846.462/SP, Relator Ministro Humberto Gomes de Barros, julg. 15.5.2007.

33 FRAZAO, Ana. Fungéo social da empresa: repercussoes sobre a responsabilidade civil de controladores e
administradores de S/As. Rio de Janeiro: Renovar, 2011, p. 109-110.
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Em consonancia com o comando constitucional, aos poucos, o legislador
infraconstitucional comecou a positivar, em dispositivos esparsos, a necessidade
de que a empresa atenda a sua fungdo social.

No ponto que interessa ao presente trabalho, a Lei n. 11.101/05 prevé, em
seu art. 47, que:

A recuperacao judicial tem por objetivo viabilizar a superacao da si-
tuagao de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir
a manutencao da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e
dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservagao da
empresa, sua fungao social e o estimulo a atividade econdmica.

Em seu art. 75, prevé que “a faléncia, ao promover o afastamento do deve-
dor de suas atividades, visa a preservar e otimizar a utilizagao produtiva dos bens,
ativos e recursos produtivos, inclusive os intangiveis, da empresa”.

Conquanto seja ardua a tarefa de densificar o principio da funcao social da
empresa e dele extrair comandos normativos especificos, & possivel afirmar que a
sua adogao, no ordenamento juridico brasileiro, militara, em regra, favoravelmente
a que a atividade produtiva da empresa se mantenha ativa.

Em geral, como beneficios gerados pela atividade empresarial, além daque-
les decorrentes da mera racionalidade econdmica (geragao de lucro), & possivel
apontar os seguintes: geracao de riquezas e empregos, recolhimento de tributos
ao erario, avangos tecnoldgicos, etc.

Consoante observa Ana Frazao, “o principio da manutencao da empresa res-
tringe consideravelmente a margem de atuagao de todos os interessados em
relacdo a companhia, pois nenhum gestor, acionista ou credor pode sobrepor
seus interesses ao interesse maior relativo a continuidade da empresa”.®* Fabio
Ulhda Coelho demonstra semelhante preocupacao, explicitando os prejuizos que
normalmente advém da crise da empresa:

A crise da empresa pode ser fatal, gerando prejuizos nao s6 para
os empreendedores e investidores que empregaram capital no seu
desenvolvimento, como para os credores €, em alguns casos, num
encadear de sucessivas crises, também para outros agentes econo-
micos. A crise fatal de uma grande empresa significa o fim de postos
de trabalho, desabastecimento de produtos ou servi¢os, diminuigao

34 FRAZAO, Ana. Fungéo social da empresa: repercussoes sobre a responsabilidade civil de controladores e
administradores de S/As, cit., p. 430.
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na arrecadacao de impostos e, dependendo das circunstancias, pa-
ralisagao de atividades satélites e problemas sérios para a economia
local, regional ou, até mesmo, nacional.®®

No que tange ao objeto do presente trabalho, constata-se uma aparente
colisao entre, de um lado, o principio da autonomia negocial, que culminou na
estipulagao de clausula resolutiva expressa em caso de faléncia ou recuperagao
judicial, e, de outro lado, o principio da fungao social da empresa, o qual torna
preferivel, sempre que possivel, a sua preservagao.

De um lado, a autonomia privada ndo € imune a qualquer controle,3 poden-
do tornar-se disfuncional, eventualmente, o exercicio do direito de resolucao de
determinado contrato, caso nao seja medida estritamente necessaria a protecéo
dos interesses do credor. De outro lado, o principio da fungao social da empresa
nao pode ser invocado a qualquer custo, caso a preservacao do contrato sacrifi-
que demasiadamente os interesses do contratante prejudicado pela situagao de
insolvéncia da outra parte.®’

Como visto, a legislacao falimentar dispoe, de forma genérica, que 0s contra-
tos bilaterais nao se resolvem automaticamente pela faléncia (Lei n. 11.101/05,
art. 117, caput) e que, na hipotese de recuperagao judicial, as obrigagoes anterio-
res ao seu deferimento observarao as condi¢oes originalmente contratadas (Lei n.
11.101/05, art. 49, §29).

Conquanto tais dispositivos legais possam levar a interpretacao de que even-
tual clausula resolutiva expressa seria ineficaz tout court, nao parece ser esta a
melhor solugao para o problema, na medida em que tenderia a asfixiar a autono-
mia privada das partes que pactuaram a clausula resolutiva expressa, confiando
em sua eficacia.

35 COELHO, Fabio Ulhda. Curso de direito empresatrial, vol. 3, 13. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2012, p. 251..

% Segundo Gustavo Tepedino, “a autonomia privada ndo pode mais ser concebida como direito absoluto, o
qual sofreria restrigdes pontuais por meio de normas de ordem publica. Ao revés, o principio da autonomia
privada deve ser revisitado e lido a luz dos valores constitucionais, ndo sendo possivel admitir espécies de
zonas francas de atuacéo da autonomia privada, imunes ao controle axiologico ditado pela Constituicao da
Republica” (Notas sobre a fungdo social dos contratos. Disponivel em: <http://www.tepedino.adv.br/wp/
wp-content/uploads/2012/09/bibliotecal2.pdf>. Acesso em: 10 ago. 2016).

37 Ao examinar a funcao social da empresa, Ana Frazdo, com fundamento na doutrina alema, adverte que
o principio ndo € absoluto e que o seu reconhecimento “nao quer dizer que os demais interesses dos
acionistas, dos trabalhadores e do piblico em geral ndo devam ser considerados e ponderados uns em
relagdo aos outros” (FRAZAO, Ana. Fungéo social da empresa: repercussdes sobre a responsabilidade civil
de controladores e administradores de S/As. Rio de Janeiro: Renovar, 2011, p. 215).
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Mais recentemente, ja a luz do disposto na Lei n. 11.101/05, a controvérsia
tem sido enfrentada por outros doutrinadores, os quais se tém mostrado refrata-
rios a validade e a eficacia da clausula resolutiva expressa ipso facto em caso de
insolvéncia, propondo restricoes a sua aplicagao.

Manoel Justino Bezerra Filho entende que o administrador judicial podera
desconsiderar a clausula resolutiva, caso pretenda dar cumprimento ao contrato,
eis que “a faléncia, por se tratar de instituto colocado a disposi¢ao dos interessa-
dos para afastar do meio comercial aquele empresario que ja esta falido de fato,
assume caracteristicas que extrapolam o mero interesse privado”.3® Jorge Lobo
também defende a impossibilidade de resolugao do contrato, mesmo que haja
clausula resolutiva expressa em caso de faléncia ou recuperacao judicial.®®

Ha também opinides intermediarias, tais como a posicao defendida por Joao
Pedro Scalzilli, Luis Felipe Spinelli e Rodrigo Tellechea, segundo a qual seria valida
a clausula resolutiva expressa contemplando a hipotese de faléncia,*® mas inefi-
caz a clausula relativa a hipotese de recuperacao judicial (ou extrajudicial), por ir
de encontro ao principio da preservacao da empresa.**

Em sentido diverso, Ricardo Tepedino entende que a clausula resolutiva ex-
pressa ipso facto & nula, ante a natureza cogente dos dispositivos da legislagao
falimentar, mas ressalva que a estipulagao sera valida quando “a contratagao do
falido se tiver dado intuito personae — se realmente for esse 0 caso, € a massa
tiver perdido as caracteristicas personalissimas visadas pelo contratante (o que
necessariamente nao ocorrerd na continuacdo dos negbcios)”.*? Para o autor,
incumbiria ao contratante que almejar fazer valer a clausula resolutiva o 6nus de
provar o prejuizo a ser suportado com a preservagao da avenca.

38 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. 10. ed. Sao Paulo: Revista
dos Tribunais, 2014, p. 282.

% LOBO, Jorge. Comentarios a Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncia. Coords. Paulo F. C. Salles de
Toledo e Carlos Henrique Abrao. Sao Paulo: Saraiva, 2005, p. 118.

4 “A despeito de posigdes contrarias, entendemos ser valida a previsdo contratual dessa natureza inserida
no pacto anteriormente a decretagao da quebra, em virtude da qual o evento da faléncia do devedor opera
como verdadeira clausula resolutiva expressa do contrato (o que é permitido, nos termos do art. 474 do
Cadigo Civil), fazendo cessar as relagoes juridicas criadas” (SCALZILLI, Jodao Pedro; SPINELLI, Luis Felipe;
TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacdo de empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. Sao
Paulo: Aimedina, 2016, p. 552).

41 “A clausula contratual prevendo a resolugdo automatica do contrato caso uma das partes ajuize a sua
recuperacao judicial (ou extrajudicial) — bastante comum na pratica — deve ser declarada ineficaz, especial-
mente quando o contrato é essencial para o sucesso do esforgo recuperatorio, pois atenta frontalmente
contra o principio da preservagao da empresa” (SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA,
Rodrigo. Recuperacdo de empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. Sao Paulo: Almedina,
2016, p. 292).

42 TEPEDINO, Ricardo. Secao VIII: Dos efeitos da decretagdo da faléncia sobre as obrigagdes do devedor.
In: TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles de; ABRAO, Carlos Henrique (Coord.). Comentarios a lei de
recuperagdo de empresas e faléncia. 4. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2010, p. 422.
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Em ambito jurisprudencial, os Tribunais tém oscilado, ora reconhecendo a
validade e eficacia integral da clausula resolutiva expressa ipso facto, ora priori-
zando a manutengao das relagoes contratuais em curso, em prol da preservagao
da empresa, sempre a depender das circunstancias concretas.

No primeiro sentido, de modo favoravel a eficacia da clausula resolutiva ex-
pressa, o Tribunal de Justica de Sao Paulo ja referendou a resolucao de determi-
nado contrato de compra e venda de participacao acionaria, uma vez decretada a
faléncia de uma das partes. Entendeu o Tribunal que, no referido caso,

(...) ndo se trata de contrato de fornecimento, nem de locagao, nem
de arrendamento de maquinas, veiculos ou equipamentos, que even-
tualmente pudessem ser indispensaveis a continuidade provisoria da
empresa (situagao, aliads, ndo delineada nos autos), mas, pura e sim-
plesmente, cessdo de participagdo acionaria em companhia. Cuida-
se, na realidade, de negbcio juridico complexo, ou seja, contrato de
venda e compra de participagdo acionaria e outras avengas.*®

No segundo sentido, de modo refratario a eficacia da clausula resolutiva
expressa, o Tribunal de Justica de Sao Paulo ja julgou caso em que determinada
empresa em regime de recuperagao judicial ajuizara acao contra a fornecedora de
gas natural canalizado, almejando que a mesma fosse compelida a restabelecer
o servigo de fornecimento do insumo, paralisado em virtude da implementagao do
evento previsto na clausula resolutiva expressa.

Em sede de cognicdo sumaria, o Tribunal de Justica de Sdo Paulo concedeu
liminar para proibir a fornecedora de gas de rescindir o contrato firmado com a recu-
peranda. Isso porque, segundo o Tribunal, o fato de o servico pdblico de fornecimen-
to de gas ser prestado pela concessionaria sob regime de monopdlio inviabilizaria a
recuperacao futura da empresa, caso fosse rescindido o contrato de fornecimento,
por se tratar de insumo essencial a manutengao de sua estrutura produtiva.**

43 TJSP, 12 Camara Reservada de Direito Empresarial, Apelagao n. 0003654-06.2011.8.26.0100, Relator
Desembargador Manoel de Queiroz Pereira Calgas, julg. 6.5.2015.

4“0 mesmo nao se pode dizer em relagdo ao contrato de fornecimento de gas canalizado firmado entre a
agravante e a Gas Brasiliano, em razao da peculiaridade do regime de monopélio que existe no comércio
de distribuicdo de gas canalizado. Por forca de contrato firmado com o Poder Publico (clausula 52, sub-
clausula 63; fls. 1407/1408), nao ha outra empresa distribuidora intermediaria de gas GNC na regiao
de Araraquara e Ribeirdo Preto a fazer concorréncia com a Gas Brasiliano. Nem pode, ao que consta,
a agravante socorrer-se de outra distribuidora, em outra regidao. Como nao pode haver concorréncia no
segmento de mercado sob regime de monopdlio, hd que se relativizar os principios da liberdade de con-
tratar e da forga obrigatdria dos contratos (pacta sunt servanda). Se assim nao for, ainda que se defira o
processamento da recuperacao judicial a agravante, as possibilidades reais de soerguimento econdmico
restardo esvaziadas, porque, considerado o regime de monopdlio e rescindido o contrato em razao do ajui-
zamento do pedido de recuperagdo, ela ndo terd o insumo necessario e indispensavel ao prosseguimento
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Nota-se, assim, que o Judiciario, ao enfrentar a eficacia da clausula resoluti-
va expressa ipso facto, tem estado atento a fungdo individualmente desempenha-
da por cada contrato em relagao as atividades da empresa, de forma mais ampla.

Por fim, outra controvérsia pratica que se poe diz respeito a necessidade
de notificacao, pelo contratante que pretender resolver o contrato, do outro con-
tratante, que se sujeitar a situacdo de insolvéncia, ja que &€ comum, no dia a dia
empresarial, a previsao de que a resolugao do contrato, em caso de faléncia ou re-
cuperacao judicial ou extrajudicial, dar-se-a automaticamente, independentemente
de qualquer interpelacao das partes.

Em tal hipotese, a rigor, ndo se cuidara de clausula resolutiva expressa, mas
sim de condlicéo resolutiva, tal como possibilita o art. 127 do Codigo Civil. Ou seja,
0 negocio juridico vigorara enquanto a parte nao tiver sua faléncia decretada ou sua
recuperacao judicial deferida; sobrevindo um desses eventos futuros e incertos, o
contrato se resolvera para todos os efeitos, nos termos do art. 128 do Codigo Civil.

Assim como na Italia,*® a doutrina brasileira*® também vem destacando a exis-
téncia de uma linha ténue a diferenciar as clausulas resolutivas das condicoes

de sua atividade comercial” (TJSP, 12 Camara Reservada de Direito Empresarial, Agravo de Instrumento n.
0121739-23.2012.8.26.0000, Relator Desembargador Teixeira Leite, julg. 12.3.2013).

% Nessa linha, pondera Vincenzo Roppo: “Se nel contratto € inserita una condizione (risolutiva)

d’inadempimento, si avrebbe un meccanismo apparentemente simile a quello della clausola risolutiva
espressa. In realta, ci sarebbero differenze: I'effetto risolutorio sarebbe automatico (anche se evitabile con
la rinuncia della parte interessata alla condizione, certamente unilaterale), anziché legato alla dichiarazione
di avvalersi della clausola; e opererebbe con retroattivita reale anche in odio ai terzi, anzhiché limitarsi a
retroagire fra le parti. Se il non automatismo e la non retroattivita (reale) dell’effetto risolutorio dipendente
dall’inadempimento dovessero considerarsi principi di ordine pubblico, ne conseguirebbe I'inammissibilita
della condizione d’inadempimento. Invece ammissibile, se quei principi si qualificassero derogabili.
La contiguita alla condizione d’inadempimento segnala la natura ambigua della clausola risolutiva
espressa: un po’ rientrante nella logica del rimedio, perché reagisce a un malfunzionamento del contratto,
qual & I'inadempimento; un po’ estranea ad essa, perché puo reagire a inadempimenti che non presentano
i requisiti generalmente necessari per dare ingresso al rimedio della risoluzione, e in questo senso trova
piuttosto la sua ragione nel modo in cui le parti hanno costruito il programma contrattuale” (ROPPO,
Vincenzo. Il contratto, cit., p. 907).

4 Segundo Aline de Miranda Valverde Terra: “Sob o aspecto estrutural, a condicao resolutiva constitui
elemento acidental do negbcio juridico, uma vez que nao integra o tipo abstrato do negbcio, mas é aposta,
no concreto regulamento de interesse, pela vontade das partes. (...)

Por outro lado, a clausula resolutiva, esta sim, encerra clausula ou disposicdo acessoria do contrato: é
inserida pela autonomia privada e conserva, durante todo o desenrolar da relagao juridica, a caracteristica
da acessoriedade; é disposicao que opera no plano da eficacia, e segue o principio da gravitagdo juridica,
pelo que eventual vicio da clausula ndo afeta a existéncia ou validade do contrato.

No que tange ao suporte fatico objetivo, a condi¢do resolutiva requer que o evento futuro e incerto seja
externo ao negdcio, e por isso ndo pode corresponder nem a elemento essencial do contrato, nem a
momento tipico do desenvolvimento do vinculo obrigacional. O evento ha de constituir fato estruturalmente
autdnomo, a operar externamente ao negdcio, ndo se relacionando diretamente a realizacéo do programa
negocial. E é por essa razao, que o inadimplemento nao constitui evento idoneo a figurar no contrato como
condigao resolutiva (...).

A clausula resolutiva expressa, ao contrario, contempla eventos ja alocados pela lei entre as partes
e cujos efeitos se busca alterar, eventos inerentes ao contrato — inexecugdes de obrigacdes que
conduzem ao inadimplemento absoluto e vicio redibitorio — ou a ele internalizado pela autonomia privada
dos contratantes — caso fortuito e forga maior” (TERRA, Aline de Miranda Valverde. Clausula resolutiva
expressa: regime juridico e parametros funcionais para sua fixagao, cit., p. 65-69).
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resolutivas, podendo haver pontos de interse¢ao entre ambos 0s institutos.
Incumbe ao intérprete valorar, a luz das circunstancias concretas em cada caso, a
real natureza da clausula pactuada pelas partes, identificando se ela estabelece
um direito de resolver o contrato ou uma condigao resolutiva.

Quando as partes pactuarem a resolu¢ao automatica do contrato em caso de
decretagao de faléncia ou deferimento de recuperagao judicial de qualquer delas,
tratar-se-a de condigéo resolutiva, e ndo de clausula resolutiva. Nesta hipotese,
implementado o evento, o contrato se resolvera automaticamente. Por outro lado,
na hipotese da clausula resolutiva expressa, ndo basta que se implemente o
evento nela contemplado; € necessario, ademais, que a parte prejudicada invoque
o direito de resolver o contrato perante a parte contraria, mediante declaracéo
recepticia de vontade.*”

Sem embargo da aparente validade de tal estipulagcao contratual a dispen-
sar a interpelacao da parte contraria, € evidente a inseguranca juridica que ela
pode causar, podendo levar a incerteza acerca da efetiva vigéncia do contrato.
Em determinado julgado, o Tribunal de Justica de Sao Paulo sinalizou para a des-
necessidade de qualquer declaragao recepticia de vontade para que a resolugao
produzisse efeitos, 0s quais se operariam automaticamente, a partir da situagao
de insolvéncia por si $6.*8 Em outro julgado, em sentido diametralmente oposto, o
mesmo Tribunal considerou imprescindivel a notificacdo da parte contraria, como
decorréncia da boa-fé objetiva.*®

Problematizada a questao e expostas as divergéncias doutrinarias e jurispru-
denciais no seu enfrentamento, constata-se a dificuldade de se tentar abstrativizar
a discussao acerca da eficacia da clausula resolutiva expressa em caso de falén-
cia ou recuperacao judicial ou extrajudicial.

47 A esse respeito, no ambito do ordenamento juridico italiano, Perlingieri observa: “Affinché la risoluzione
si verifichi non & suficiente I'inadempimento ma & necessario che la parte che lo subisce dichiari alla
parte inadempiente di volersi avvalere della clausola risolutiva (1456). La parte non inadempiente, infatti,
potrebbe avere interesse a mantenere il vincolo contratttuale (interesse che non troverebbe possibilita di
realizzazione se la risoluzione fosse automatica). La parte puo tanto rinunciare, tanto in forma espressa o
tacita, alla clausola risolutiva espressa, quanto agli effeti della risoluzione dopo aver dichiarato di volersi
avvalere della clausola” (PERLINGIERI, Pietro. Manuale di diritto civile, cit., p. 638).

48 “Trata-se, pois, de hipotese em que ocorre a resolucdo do contrato ainda que nenhuma outra obrigagao,
afora a de manter-se solvente, tenha sido descumprida. Assim, ndo é necessario que qualquer uma das
partes faga pleito de resoluc@o da avenca. Por se tratar de clausula resolutiva expressa, seus efeitos
operam de pleno direito, independentemente da interpelacao de alguma contratante” (TJSP, 222 Camara
de Direito Privado, Apelagdo n. 4002604- 92.2013.8.26.0038, Relator Desembargador Hélio Nogueira,
julg. 19.5.16).

4 “Agravo de instrumento. Recuperacdo judicial. Acao de reintegragao de posse. Contrato de locacé@o de
bem movel. Clausula resolutiva expressa pactuada para as hipoteses de inadimplemento e requerimento
de recuperacdo judicial. Necessidade de notificacdo prévia da agravada, até mesmo em decorréncia do
principio da boa-fé objetiva. Decisao mantida. Agravo nao provido” (TJSP, 12 Camara Reservada de Direito
Empresarial, Agravo de Instrumento n. 2065394-95.2015.8.26.0000, Relator Desembargador Pereira
Calgas, julg. 20.05.15).
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Havendo principios constitucionais colidentes, impoe-se ao intérprete a ta-
refa de pondera-los a luz das circunstancias casuisticas, motivo pelo qual, no
proximo capitulo, se passarad a buscar parametros especificos para nortear tal
atividade ponderativa.

4 Possiveis parametros para ponderacao dos interesses
colidentes

A luz das peculiaridades analisadas no trabalho, que permeiam a resolugao
da controvérsia, parece-nos que a analise da eficacia da clausula resolutiva ex-
pressa devera ser feita de acordo com as peculiaridades do caso concreto e nao
podera prescindir do exame da essencialidade, para a parte insolvente, do contra-
to em que consta referida clausula, bem como do grau de lesao ao interesse do
outro contratante, caso 0 contrato prossiga em vigor.

Ao invés de se defender uma posigao tout court a favor ou contra a eficacia
da clausula resolutiva expressa ipso facto, propoe-se que o intérprete, sempre
atento as circunstancias do caso concreto, pondere os principios e interesses
colidentes.

Exemplificativamente, sugere-se que a atividade ponderativa leve em consi-
deracao os seguintes parametros: (i) grau de relevancia do contrato para a conti-
nuidade da empresa; e (ii) grau de probabilidade de a execucao do contrato vir a
ser impactada negativamente pela situagao de insolvéncia.

Caso o contrato esteja umbilicalmente ligado a atividade-fim da empresa
falida ou em recuperacao judicial, a sua resolucao implicara sacrificio despropor-
cional a comunidade, que sera afetada negativamente pela provavel paralisagao
das atividades empresariais.

Por outro lado, ndo se pode deixar de analisar a situacao sob a Otica da
parte prejudicada pelo advento da implementagao do risco de insolvéncia da parte
contraria, contemplado na clausula resolutiva expressa.

Caso a situagao de insolvéncia do devedor ndo tenda a impactar negativa-
mente na execugao das prestagoes a que tiver se obrigado contratualmente, a
resolugcao da avencga seria, na pratica, um capricho do credor, representando um
sacrificio desnecessario aos interesses da coletividade.

Caso, contudo, a crise financeira do devedor possa levar efetivamente ao
mau cumprimento das obrigacdes a que se tiver comprometido (e.g., se a obri-
gacao assumida pela parte insolvente for de pagamento de quantia), a resolugao
sera legitima, na medida em que resguardara os interesses do credor, liberando-o
de uma relagao contratual possivelmente estéril, que nao atingiria o resultado Gtil
almejado.
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5 Conclusao

Se, por um lado, a autonomia negocial confere as partes amplo espectro
de liberdade para gerirem, por meio da clausula resolutiva expressa, 0s riscos a
que desejam submeter-se — incluindo, portanto, o risco de insolvéncia —, por outro
lado, a legislagao falimentar, em homenagem a fungao social da empresa, busca
prestigiar a preservacao de suas atividades produtivas e das relagoes contratuais
em curso. E este o impasse que instigou o presente trabalho.

Sem qualquer pretensado de esgotar as inlmeras varidveis que tangenciam
a controvérsia, foram propostos, no presente trabalho, dois possiveis parametros
capazes de auxiliar o intérprete a decidir, no caso concreto, se dara prevaléncia a
preservacao do contrato (e, tendencialmente, da atividade produtiva da empresa)
ou a autonomia negocial dos contratantes que pactuaram clausula resolutiva ex-
pressa em caso de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial.
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